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B Der Anlagezeitraum 01.01.2024 - 31.12.2024 im Uberblick

Performance Gesamtvermoégen OK
9.77%
- -
-2.71%
Avanea Benchmark aktive Rendite

Auch wahrend des Wechsel des Vermogensverwalters erzielte das Gesamtvermdgen der Avanea Pensionskasse im
gesamten Jahresverlauf eine deutlich positive Performance, welche jedoch einen Rickstand gegentiber der
Benchmark aufweist.

Die Gewichtung der Anlageklassen weicht nur geringfligig von der Benchmark ab, wobei der Allokationseffekt leicht
positiv ist. Die ungliickliche Titelselektion bei den Aktien Ausland, den Obligationen CHF und der Liquiditat waren
die Haupttreiber des negativen Selektionseffektes. Bei den anderen Anlagekategorien wirkte sich die Selektion
leicht positiv aus. Der Rickstand auf die Benchmark betrug -2.71% (siehe obenstehend). Die Vermogensentwicklung
der PK Avanea liegt im Jahresverlauf im unteren Bereich des BVG-Vergleichsuniversums (Seite 2).

Eine Analyse der Performancebeitrage (MWR) zeigt wahrungsbedingt einen Beitrag von 0.23%, kursbedingt von
5.29%, ertragsbedingt von 1.99%. Im laufenden Jahr hatten die Kosten einen Einfluss von -0.49%. Unter
Berlcksichtigung dieser Kosten betragt die relative Performance -2.22% (= aktive Rendite ohne Kosten).

5.29%
1.99%
- 0.23%
N
-0.49%
Kurse Ertrage Wahrungen Kosten
Performance Analyse OK

Im Vergleich zur Benchmark resultierte im Anlagejahr 2024 eine Underperformance von -2.71%. Davon sind -2.99%
auf die Titelselektion und +0.28% auf die Allokation (Gewichtungsentscheide) zuriickzufiihren. Bei der Selektion
fielen v.a. die negativen Effekte aus Obligationen CHF und Aktien Ausland ins Gewicht, wahrend die Obligationen
Fremdwahrungen positiv auffielen.

Bandbreiten Gesamtvermogen OK

Im Jahresverlauf wurden die Bandbreitenvorgaben der Strategischen Asset Allocation geméass Anhang 1b des per
Mai 2019 giiltigen Anlagereglements eingehalten.

Vorgaben Einzelanlagen OK

Im Jahresverlauf wurden die Anlagerestriktionen der Vermogensanlagen gemdss Art. 13 und Anhang 3 des per Mai
2019 giiltigen Anlagereglements eingehalten.
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l Wertentwicklung Gesamtvermogen Marktwert in Schweizer Franken
laufendes Jahr historisch 300'000'000
1.1.2024 - 31.12.2024 ab 31.12.2021 re000000
Ausgangswert: 221'395'287 180'237'153 2001000000
N tt 150'000'000
etto
Kapitalfliisse 7'106'943 58'799'718 1001000000
Wertverdanderung: 15'553'742 5'019'101 50000'000
0
Endwert: 244'055'973 244'055'973 78 8 8 82 82 882 8 8 8 %
2 &8 5 3 8 & 5 § & & 5 §% &
l Performance Gesamtverm&gen — Avanea —  Benchmark
Avanea Benchmark relativ 2%
0%
seit Jahresbeginn: 7.06% 9.77% -2.71% %
4%
letzter Monat: -0.10% 0.28% -0.38% o
-8%
letzte 3 Monate -0.65% 1.86% -2.51% 0%
-12%
letztes Jahr 6.14% 5.00% 1.14% 1%
-16%
l BVG-Universum Performance in CHF seit Jahresbeginn
Index Performance YTD 12% -
Avanea Pensionskasse 7.06% o5 |
Pictet BVG 25 * 8.41%
Pictet BVG 25-plus ** 7.87% 6% -
Pictet BVG 40 *kx 10.54%
Pictet BVG 40-plus **** 10.08% 3% 1
0% -

* Aktien 25%; keine Immobilien und Alternative Anlagen
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l Anlagestruktur Gesamtvermogen und Bandbreiten

| Avanea Pensionskasse

LIMIM

Performance YTD

Anlagekategorie Strategie Avanea Bandbreiten Status WHG Index Index Avanea
Liquiditat 5.0% 2.1% 0-20% OK  CHF+FW FTSE CHF3 M 1.19% n.a.
Obligationen CHF 30.0% 28.6% 10-45% OK CHF  SBI AAA-BBB TR 5.35% 3.08%
Obligationen FW * 15.0% 12.9% 5-25%  OK FW  JPM GBI in CHF 3.74% 6.67%
Aktien Schweiz 15.0% 18.0% 10-30% OK CHF SPITR 6.18% 7.09%
Aktien Ausland 2 15.0% 17.0% 10-20%  OK FW  MSCI World AC NR 26.51% 13.47%
Alt. Anlagen / PE 5.0% 7.6% 0-15% OK CHF+FW CHF 3 M +1.5% p.a. 2.98% 5.50%
Immobilien Schweiz 15.0% 13.8% 5-30% OK CHF  SXI Immofonds TR 17.59% 18.50%
Total 100.0% 100.0% 9.77% 7.06%
! Performancemessung inkl. allfdlliger Fremdwahrungsabsicherung

l Begrenzung Gesamtkategorien
Bezeichnung Strategie Avanea Bandbreiten Status Einzelbegrenzungen | Details
Fremdwihrungen 2 30.0% 19.9% 15-40% OK Ohne Begriindung Max. 30% gemass BVV2

2Aktien—AnIagefonds mit Referenzwahrung CHF ohne Look-Through zu 100% den Fremdwahrungen und Aktien Ausland zugeordnet

Aktuell @ Strategie (untere|obere Bandbreite)
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Liquiditat CHF FW Schweiz Ausland Private Equity Immobilien
Obligationen Aktien Alternative Anlagen Schweiz
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